Multicoin Capital 合夥人 Spencer Applebaum：DeFi 2.0，資產終於追上基礎設施
DeFi 2.0: Assets Catching up To Primitives
TOKEN2049 Singapore 2026｜2026/10/07–10/08
Spencer Applebaum｜Multicoin Capital 普通合夥人暨創投共同負責人
場次摘要
Multicoin Capital 合夥人 Spencer Applebaum 比較加密原生資產與國庫券、股票上鏈後的不同金融需求。他認為 DeFi 2.0 的機會來自資產和金融模組共同演進，包括固定期限信貸、利率衍生品及新的抵押品市場。
值得記下的 5 件事
1. [01:15] DeFi 1.0 的設計是針對高波動、無現金流的加密資產，並非傳統資產的劣化版。
1. [04:47] RWA 上鏈將帶來資產結構、流動性、抵押品、借款人與市場參與者的全面變革。
1. [10:59] 利率衍生品可讓鏈上參與者管理不同利率風險。
1. [16:42] 傳統資產上鏈，擴大了 DeFi 可服務的資產規模。
1. [18:20] DeFi 2.0 堆疊上各層都有新商機，從區塊空間、協議、聚合到使用者端應用。
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