1kx Lasse Clausen：2026 基本面大勝比特幣，分潤才是王道
2026 is the Year that Fundamentals Outperformed
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2026 年，具備實質分潤機制的協議型資產首次全面跑贏比特幣，平均殖利率超過 1% 的代幣表現最強。隨機炒作與無基本面的幣種則大幅落後，產業價值觀明顯轉向重視基本面。
值得記下的 5 件事
1. [00:27] 該押基本面還是迷因幣，圈內吵很久。Clausen 認為 2026 年基本面開始發揮作用，而且表現勝出。
1. [02:25] 1kx 看了超過 2,000 個已有鏈上收入的協議。2025 年可追蹤鏈上收入約 750 億美元，今年有超過 250 個專案在做回購或銷毀。
1. [04:38] 淨收入分配佔市值超過 1% 的代幣，是統計上最明顯跑贏比特幣的因子。Clausen 把這條線標成最強烈的訊號。
1. [05:22] 這類代幣每季平均比比特幣多 7% 報酬，自 2025 年累積約 45%。2026 年中位數比比特幣高 17%，是 2021 年以來首次。
1. [05:48] 沒有商業模式、也沒有收入來源的隨機幣種，今年沒有再無故跑贏。Clausen 把這看成市場不再獎勵無基本面炒作。
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加密貨幣創投。官網寫投資早期加密網路，並參與協議設計與流動性。
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