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場次摘要
Wintermute、QRT、QCP、GSR 與 FalconX 討論加密市場的機構資金流向，以及 ETF、永續合約與傳統資產交易的變化。對談也涵蓋 AI 資本支出、流動性分散、交易對手風險與監管政策，並分享客戶使用的收益策略。
值得記下的 5 件事
1. [02:13] 市場短期走勢受到美國財政政策、Donald Trump 發言與利率變化影響。
1. [04:04] 比特幣在市場混亂時的表現，讓交易機構重新評估其避險角色。
1. [05:44] Mobius 從數位資產基金延伸為流動性與交易執行平台，連結不同資產團隊。
1. [09:51] AI 資本支出與加密市場是否競爭同一批資金，是交易機構關注的問題。
1. [11:49] 監管政策的持續性，影響機構能否據此安排長期業務。
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