DeFi 如何搶佔全球金融主導權？Aave、Pendle、Kamino、Solana Foundation 高層現場對談
DeFi: The Race to Power Global Finance
TOKEN2049 Singapore 2026｜2026/10/07–10/08
Luigi D'Onorio DeMeo｜Aave Labs 策略暨商務長
TN Lee｜Pendle 執行長
Cheryl Chan｜Kamino 策略與成長負責人
Seraphim｜Solana Foundation 特殊專案（主持）
場次摘要
DeFi 要在高利率環境下吸引資金，需發揮去中介化與創新應用優勢，並強化資產上鏈與合規託管。機構參與以借貸、資產發行為主，代幣化股票與固定利率產品正逐步拓展新用戶與交易策略，RWA 與 B2B 基礎設施將成未來成長重點。
值得記下的 5 件事
1. [00:50] 美國十年期公債殖利率 5.3%，又高又安全又有規模，很多 LP 轉去鏈下。現場問的是：DeFi 收益跟最安全市場差不多時，怎麼留住資金。
1. [04:20] 機構資金目前多半經 ETF 進來，華爾街還沒把錢直接投入 DeFi。Cheryl 被問的是：怎樣讓他們直接用 DeFi，而不是加密圈去代幣化傳統產品。
1. [09:30] Robinhood 與 Solana 都在推代幣化股票，Aave 與 Kamino 開始把股票當抵押品。現場在問哪些使用者最受益，以及鏈上借款為何比券商有吸引力。
1. [14:25] 固定利率從 2020 年就有，Morpho、Kamino、Jupiter、Supernova 最近又做，多數產品後來失敗。問題變成 Pendle 為什麼還在。
1. [19:55] 各協議被問接下來六個月哪一項產品會帶來爆發成長。TN Lee 被點名先講，也可以講現有產品。
公司與組織
Aave Labs
鏈上借貸協議的開發公司。官網提供供應、借款與 GHO 等市場，並分開列出 Labs 與 DAO。
Pendle
把收益拆成本金與收益代幣的 DeFi 協議。官網提供固定期限收益市場與交易介面。
Kamino
Solana 上的借貸與流動性產品。官網提供自動倉位、借貸市場與金庫。
Solana Foundation
支持 Solana 網路的非營利組織。官網列委託、補助、政策與生態支援，不是交易所或發行方。
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