加密貨幣認同危機大哉問：我們到底在押什麼？（Spartan Group、Inversion、Framework Ventures 對談）
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場次摘要
AI 崛起分散了加密產業的資金與人才，市場對基本面要求提升，早期新創案源明顯減少。資安、企業應用與資產上鏈等領域被看好，未來鏈上交易量成長需仰賴 RWA 與代幣化股票。投資人應保持開放心態，積極探索被忽略的新機會。
值得記下的 5 件事
1. [00:54] 四、五年前加密貨幣很受關注，後來注意力與部分資本被 AI 帶走。Kelvin Koh 把這當成過去幾年最大的變化。
1. [01:58] 近四到五個月資安事件變多，AI 變強會讓風險再升高。現場把資安列成被低估、但比一般人更看好的領域。
1. [04:35] 五年前有才華的 23 歲創辦人幾乎會先做加密貨幣。現在人才跟著資金走，更多人轉向 AI。
1. [07:45] 加密創投累積超過 1,000 億美元，公開市場的成熟資本反而比較少。Santi 以四年前買 Nvidia 約 14 倍為例，說明公開市場也能給出創投級報酬。
1. [11:30] 個人 LP 的興趣已經明顯減弱。機構端因為監管與其他金融機構正在投入，家族辦公室與大型配置者仍在看進場時點。
公司與組織
Spartan Group
加密貨幣投資與顧問公司。官網寫業務涵蓋一級投資、二級交易與專案顧問。
Inversion
Santiago Roel Santos 的收購平台，買下既有企業並長期持有。官網寫不走基金到期退出，改把加密軌道接進營運。
Framework Ventures
加密貨幣創投。官網寫同時做投資與自己經營的協議，重點在 DeFi 與基礎建設。
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