幣圈復甦：你真的拿對幣了嗎？DefiLlama、Breakout、Definitive Finance、The Rollup 四方對談
Crypto's Comeback: Are You Holding the Wrong Coins?
TOKEN2049 Singapore 2026｜2026/10/07–10/08
zeroxkyle｜DefiLlama 資深投資分析師
Mayne｜Breakout 創辦人
Dennis Qian｜Definitive Finance 共同創辦人
Andy Cavanaugh｜The Rollup 共同創辦人（主持）
場次摘要
DefiLlama、Breakout、Definitive Finance 與 The Rollup 討論市場復甦時的代幣選擇與估值。對談比較營收、回購和價值儲存敘事，也討論 AI 代幣、應用層與區塊鏈基礎設施的差異。
值得記下的 5 件事
1. [00:43] 市場復甦時，不同代幣的基本面與敘事可能帶來不同表現。
1. [01:24] 基本面（營收、回購）開始成為評價代幣的新標準。
1. [03:22] L1鏈如Ethereum、NEAR的估值不能只看營收，要用不同框架。
1. [04:08] Zcash 的量子風險敘事與估值存在爭議，比特幣也有升級選項。
1. [07:29] 回購（buybacks）與應用層營收成為新時代資產評價重點。
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