AMPO 如何透過攤銷與實物交割，降低選擇權對價格預言機的依賴
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AMPO（攤銷型永續選擇權）提出一種減少外部報價依賴的設計。既有協定常靠價格預言機設定資金費率、現金結算、保證金與清算規則；AMPO 則讓可請求的標的數量隨時間遞減，搭配實物交割與足額擔保。講者認為，這能免除資金支付，權利金也改由資金池使用率決定，不必另取外部報價。

以 ETH 與 USDC 為例，經過 1 個半衰期，可請求的 ETH 數量與交割支付額均減半；市價只供持有人判斷何時履約，不是協定交割的必要輸入。衰減參數由市場建立者設定，論文建議固定曲線。講者主張，移除預言機可減少價格操縱與服務中斷風險，但使用者承擔的成本與取捨仍待釐清。
值得記下的 5 件事
1. [01:01] AMPO 以攤銷取代資金支付，並採實物交割與足額擔保。
選擇權可請求的標的數量會隨時間遞減，講者認為這能免除資金支付的需求。履約時雙方直接交換資產，協定則始終以足額資產擔保選擇權；降低預言機依賴的關鍵是改變機制，而非換用另一個報價來源。
1. [01:55] 資金池使用率同時影響權利金與退出安排。
流動性提供者將資產投入池中，持有人支付的權利金則依使用率決定，也就是未平倉選擇權相對於池內擔保品的比例。持有人可選擇履約，或依使用率將請求權賣回池中；流動性提供者則透過權利金獲得報酬。
1. [03:19] 市場價格影響履約決策，但不必成為協定的輸入。
買權範例起初可用 2,000 USDC 換取 1 ETH，經過 1 個半衰期後，改為用 1,000 USDC 換取 0.5 ETH。若 ETH 市價為 3,000 USDC，立即出售並扣除 100 USDC 權利金，範例獲利為 400 USDC；市價由持有人自行參考。
1. [04:52] 永續不代表部位規模不變，衰減規則由市場設定。
半衰期不是到期日，也不是權利金或市場價格減半，而是可請求的標的數量減半所需的時間。講者表示，論文建議採固定衰減率與固定曲線，參數由市場建立者決定；實際攤銷方式仍取決於各市場選用的曲線。
1. [07:20] 移除預言機可減少特定外部風險，使用者取捨仍待釐清。
講者將價格操縱與預言機服務中斷列為風險，指出後者可能讓依賴它的協定遭遇嚴重事故。他認為，不再需要外部報價，就能減少對第三方持續運作與資訊正確性的信任；這是安全效益的主張，尚非完整的成本與限制分析。
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