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場次摘要
Yoseph Ayele 從非洲跨境貿易切入，以衣索比亞與印度交易為例，說明本地貨幣間流動性不足，如何使交易繞道美元。他認為，美元可協助個人因應本幣貶值，但集體轉向美元也可能侵蝕本地經濟、限制利率政策。他區分貨幣的計價單位與持有者待遇，主張使用同一幣別，不代表享有相同收益與結算條件。

他以南非 eZAR 為例，介紹據其所述以貨幣市場基金單位一比一支持、每日分配收益的設計；這些安排及其法律效果未在逐字稿中獲獨立驗證。跨境方面，他倡議透過債務網絡尋找相互抵銷的路徑，減少對共同結算貨幣的需求。他的核心主張是讓貨幣地位平等與多種貨幣共存並行，並警告穩定幣不應把機構與一般持有者的待遇差距寫進程式碼。
值得記下的 5 件事
1. [01:40] 美元化牽動個人避險與集體利益的取捨
Ayele 認為，本幣貶值時，美元可以是個人的救生索；但若所有人都退出本幣，可能侵蝕本地經濟。他也將現行穩定幣視為加速美元化的力量，並指出依賴美元會限制本地利率政策的空間。
1. [07:20] 同一幣別不代表持有者享有相同待遇
Ayele 將焦點從使用哪種貨幣，轉向持有者能取得哪些權利與收益。他比較央行貨幣、銀行存款、紙鈔與穩定幣，主張貨幣存在層級差異，包括收益、交易價格，以及結算何時確定完成。
1. [09:20] eZAR 被用來示範與持有者分享儲備收益的設計
據 Ayele 介紹，南非 eZAR 以貨幣市場基金單位一比一支持，相關資產專供贖回，收益每日分配給錢包持有者。他也提到持牌金融服務業者擔任交易驗證者；這些運作安排與結算的法律效果，仍是講者陳述，並非逐字稿已驗證的事實。
1. [11:20] 以債務相互抵銷，減少對共同結算貨幣的依賴
Ayele 指出，即使改善各國貨幣設計，仍須處理跨境兌換所需資金不足的問題。他倡議將相互欠款與可用資金連成網絡，尋找抵銷或替代結算路徑，並引用斯洛維尼亞企業案例說明；他未提供這套跨國方案已部署完成的證據。
1. [13:40] 貨幣地位平等與多元共存必須並行
Ayele 主張，既要避免持有者的貨幣淪為次等，也要避免單一貨幣支配。他批評部分穩定幣將機構與一般使用者分開對待，讓發行者取得儲備收益、持有者卻未分享，並呼籲不要以程式碼重建既有分層。
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