SEC 主席 Paul S. Atkins 闡述美國加密監理新時代（與前主席 Elad Roisman 對談）
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SEC 主席 Paul S. Atkins 在 DAS NYC 2026 發表主題演講，宣布 SEC 與 CFTC 首度協作，發布全新代幣分類與 Howey 詮釋，明確界定加密資產監管範圍。Atkins 強調這只是改革的起點，未來將推動創新豁免、Reg Crypto Asset 等新措施，讓創新與投資人保護並行。與前 SEC 主席 Elad Roisman 對談，深入解析監管協作、立法展望及美國數位資產市場的未來。
值得記下的 5 件事
1. [07:43] 代幣本身與募資承諾，Atkins 主張分開判斷。Paul Atkins 說，SEC 的分類與 Howey 詮釋區分數位資產類別，也把代幣與投資契約拆開：代幣化股權、債權仍是證券，而其他代幣是否涉及證券交易，要看對投資人作了什麼承諾。他用 Howey 案的橘子比喻，說明資產與契約並非同一件事。
1. [12:15] 加密募資的下一步，是另外設計豁免與安全港。Paul Atkins 表示，規劃中的 Reg Crypto Asset 將處理新創公司豁免、募資豁免及投資契約安全港，並訂出清楚的進入與退出條件。他指出這將以擬議規則發布、開放 60 天徵詢意見，目的是兼顧募資與投資人保護。
1. [18:13] 鏈上證券交易的創新豁免，仍會設發行人同意與規模限制。Paul Atkins 說，構想是讓傳統金融機構與新創測試國家市場系統證券的鏈上交易，包括公鏈自動化做市。他列出的防護措施包含發行人同意、白名單、投資人保護，以及參與人數或資金規模限制。
1. [19:55] 創新豁免要先取得結算與流動性的實驗結果。Paul Atkins 說，SEC 希望透過範圍有限的試驗，評估結算效率與流動性形成，作為長期規則制定的依據。他另澄清，這項措施將依既有豁免權限發布，與前述需要徵詢意見的募資擬議規則不同。
1. [22:51] 監管機關能釐清界線，長久架構仍要靠國會立法。Paul Atkins 表示，SEC 與 CFTC 將共同處理問題，並等待 CLARITY Act 的進展。他擔心未來政府推翻現有成果，因此希望透過審慎的監管步驟與立法，建立能經得起法院檢視及時間考驗的制度。
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