CFTC 主席 Selig：美國金融市場黃金時代與加密監理新局
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場次摘要
CFTC 主席 Mike Selig 與 Solana Policy Institute 執行長 Kristin Smith 深入對談美國加密資產監理新局，從 SEC/CFTC 聯合聲明、token 分類、預測市場監管、永續合約（perps）到自我託管錢包指引，並宣布成立創新顧問小組。Selig 強調監理協調、明確性與創新空間，展現美國金融市場邁向黃金時代的決心。
值得記下的 5 件事
1. [03:20] 代幣銷售的承諾，與代幣本身的分類需要分開看。Mike Selig 表示，SEC 與 CFTC 的共同詮釋，一方面辨認數位商品、工具、收藏品及穩定幣，另一方面檢視發行人是否承諾投入管理努力、替持有人創造獲利。他認為，釐清承諾何時開始、何時結束，有助於判斷發行銷售及後續交易的義務。
1. [06:24] SEC 與 CFTC 的合作，要落到工作人員共同制定規則。Mike Selig 說，雙方的 MOU 不只代表主席願意合作，也要求幕僚協調規則、詮釋與定義，並設聯合會議、共享市場監控資訊。他希望減少新產品同時面對兩套相互衝突要求的情況，並讓合作延續到本屆政府之後。
1. [12:51] 預測市場的爭議，卡在聯邦衍生品監管與州賭博規範的界線。Mike Selig 表示，各州正以部分合約屬賭博為由起訴 CFTC 註冊交易所；CFTC 已在內華達州案件提出法庭之友意見。他主張由聯邦提供統一規則，這是他的管轄權立場，相關訴訟仍在進行。
1. [15:23] 真正沒有到期日的永續合約，CFTC 仍在釐清法律定位。Mike Selig 區分已有的 50 年期長天期期貨與永續合約，指出後者沒有交割日期，是否構成法律上的期貨仍需處理。他希望把這類市場帶回美國，但並未在此宣布問題已全部解決。
1. [17:13] 自我託管軟體的監管，要看營運者實際控制了什麼。Mike Selig 說，近期針對錢包的不採取行動立場，仍包含對客戶的揭露等義務。他把單純部署程式碼、沒有管理合約的人，與握有合約或管理權限的人放在不同位置，主張依功能設計要求，避免一律當成中心化中介機構。
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