捷克央行總裁Aleš Michl：央行外匯存底納入比特幣的實驗
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捷克國家銀行總裁Aleš Michl分享央行如何在保守的貨幣政策下，積極創新管理外匯存底。他說明捷克央行如何將比特幣納入測試投資組合，並強調分散風險與提升報酬的重要性。這場演講展現了央行對新興資產的開放態度，也為全球央行帶來新的思考方向。
值得記下的 5 件事
1. [02:02] 外匯存底的績效，要放回央行的計價貨幣看。Aleš Michl 表示，捷克央行管理約 1,800 億美元存底，相當於 GDP 的 44%；他展示的長期風險與報酬，全部以記帳所用的捷克克朗衡量。
1. [02:56] 提高股票與黃金配置，是捷克央行已採取的分散做法。Michl 說，過去四年股票比重從 15% 增至 26%，黃金從幾乎零增至 6%；他描述新組合的預期報酬較高，風險比全股票或全債券組合低。
1. [05:39] 1% 比特幣改善的是模型組合，還不是實際存底績效。Michl 引用央行工作論文表示，加入 1% 比特幣後，以捷克克朗計算的預期報酬提高、整體風險大致不變；他將原因歸於比特幣與傳統資產較低的長期相關性。
1. [03:58] 低相關性不代表比特幣本身風險低。Michl 承認，比特幣的波動高於其他資產，也可能歸零；他因此主張評估整個投資組合，並把比特幣類比為流動性較高的創投投資。
1. [07:22] 捷克央行先用獨立測試組合，累積兩年的實務結果。Michl 表示，這項比特幣配置屬於測試，將運作兩年、公布結果，再決定下一步；他沒有在這場宣布全面調整外匯存底。
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捷克共和國的中央銀行，也是金融市場監理與處理機關。總部在布拉格，憲法指定首要目標是維持物價穩定。
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